WSTEP

Wspdlczesna sprawozdawczo$¢ charakteryzuje si¢ ustawiczna ewolucja,
u podstaw ktérej lezy reorientacja potrzeb informacyjnych jej odbiorcéw. Zmiany
odnotowywane w ostatnich latach zmierzaja do zwickszania uzytecznosci infor-
macyjnej sprawozdan finansowych. Wynikaja one przede wszystkim z oczekiwan
inwestoréw, wykorzystujacych informacje do wspierania procesu decyzyjnego
i poprawy jego efektywnosci. Dostarczenie informacji prospektywnej, bardziej
przydatnej dla interesariuszy, staje si¢ bardzo istotnym i ztozonym zadaniem
dla os6b odpowiedzialnych za przygotowywanie informacji sprawozdawczych.
Potrzeby informacyjne interesariuszy wymusily takze, obserwowany w ostatnich
latach, dynamiczny rozwéj sprawozdawczosci niefinansowej. Sprawozdawczose,
rozumiana szeroko, jako rozliczenie podmiotéw gospodarczych z otoczeniem,
uwzglednia obecnie takze trosk¢ o naturalne $rodowisko czlowicka i zréwno-
wazony rozwdj. Intensywny rozwdj koncepcji raportowania spolecznej odpo-
wiedzialno$ci biznesu pociagnat za sobg zmiany proceduralne, metodologiczne
i systemowe w sprawozdawczosci jednostek zainteresowania publicznego. Dostar-
czenie informacji niefinansowych o odpowiedniej jakosci réwniez wpisuje si¢
w problematyke efektywnej realizacji informacyjnej funkcji rachunkowosci.

Zaréwno informacje finansowe, jak i niefinansowe, ujawniane przez jednostki
gospodarcze, nierozerwalnie wigza si¢ z istotng rola sprawozdawczosci w proce-
sie gospodarowania. Przez pryzmat ujawnianych informacji jednostki sa bowiem
oceniane, réznicowane i pozycjonowane przez otoczenie. Wskazane okoliczno-
Sci inspiruja do podjecia poglebionej dyskusji naukowej i badari empirycznych
dotyczacych zapewnienia odpowiedniej uzytecznosci informaciji, trafiajacych do
finalnych odbiorcéw sprawozdan i wykorzystywanych przez nich w szerokim
spektrum proceséw decyzyjnych.

W powyzszym kontekscie, autorzy niniejszej monografii przyjeli jako gtéwny
cel prowadzonych rozwazan przedstawienie wplywu obserwowanych zmian
potrzeb informacyjnych odbiorcéw na wartos¢ informacyjng i analityczna ujaw-
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niedt, dokonywanych w sprawozdawczosci finansowej i niefinansowej jednostek
gospodarczych. Realizacja tak postawionego celu umozliwia wilaczenie si¢ do
publicznej dyskusji i wzbogacenie tresci dydaktycznych, wskazujac jednoczesnie
na wielowatkowos¢ postawionego problemu badawczego. Nalezy podkreslic,
ze przekazywana do rak czytelnikéw monografia nie wyczerpuje ogromu teore-
tycznych i praktycznych wyzwan stojacych przed sprawozdawczoscia finansowa
i niefinansowa w obliczu ewolugji potrzeb informacyjnych interesariuszy. Stanowi
jednak prébe wniesienia wktadu w rozwdj tego kierunku badan. Oprécz rozwa-
zai teoretycznych, autorzy przedstawili wyniki wlasnych badanii empirycznych.
Dla realizacji postawionych celéw zastosowano szereg metod badawczych, keédre
zostaly opisane w poszczegélnych rozdziatach. Podkreslenia wymagaja zwlaszcza
badania wlasne autoréw i przyklady prakeyczne, pozwalajace na empiryczng wery-
fikacj¢ prowadzonych rozwazan.

Sprawozdanie finansowe jest jednym z gtéwnych narzedzi redukgji asymetrii
informacyjnej mig¢dzy zarzadami spétek a akcjonariuszami i innymi interesariu-
szami. Niska uzyteczno$¢ prezentowanych informacji moze prowadzi¢ do nieefek-
tywnej alokacji kapitatu, a takze do pogorszenia sytuacji innych interesariuszy
i zmniejszenia dobrobytu spotecznego. W nurt rozwazani wprowadzajacych wpi-
suje si¢ rozdzial pierwszy Ewolucja cech jakosciowych informacji sprawozdawczej
— w kierunku zapewnienia uzytecznosci dla interesariuszy. Uzyteczno$é postrze-
gana jest obecnie jako nadrzedna cecha jakosciowa informacji sprawozdawcze;.
Reorientacja cech jakosciowych zostala potwierdzona w tresci Zatozen Koncep-
cyjnych Sprawozdawczosci Finansowej. Rozwazania, prowadzone na tle teorii
naukowych wyjasniajacych obowiazki informacyjne przedsigbiorstwa wzgledem
otoczenia, potwierdzaja, ze obserwowana wspélczesnie ewolucja sprawozdawczo-
$ci dazy do maksymalizacji uzytecznosci informacji finansowej generowanej przez
wspolczesny system rachunkowosci.

Powszechny dostep do informacji sprawozdawczej jest charakterystyczny
zwlaszcza dla spélek gietdowych, w przypadku ktérych proces ujawniania jest
dodatkowo regulowany przez przepisy prawa dotyczace rynku kapitatowego. Roz-
dziat drugi Znaczenie raportéw kwartalnych spétki akcyjnej dia odbiorcow informacji
przedstawia role i znaczenie prezentowanych informacji dla wartosci raportowa-
nia oraz dla odbiorcéw informacji sprawozdawczej, w tym inwestoréw i akcjona-
riuszy. Przedstawione przyktady praktyczne potwierdzaja, ze wicksza czgstotliwosé
publikowania raportéw przez spétki gieldowe jest bardzo wazna w swietle ocze-
kiwan inwestoréw do szybkiego otrzymywania informacji, przydatnych w podej-
mowaniu decyzji.
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Ujawnianie informacji nalezy uznaé za proces, w ktérym dane pochodzace
z systemu rachunkowosci stajg si¢ powszechnie dostgpne dla szeroko pojetych
odbiorcéw sprawozdan finansowych. Oprécz danych liczbowych, raporty roczne
dostarczajg takze wiele informacji uszczegétawiajacych, podawanych do wiado-
modci w notach objasniajacych w ramach informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego. Szczegélowe ujawnienia dokonywane w sprawozdaniach umozli-
wiajg jego pelniejszy i skuteczniejszy odbiér. W rozdziale trzecim Zakres ujawnier
informacji o wartosciach niematerialnych w praktyce polskich spétek gietdowych zapre-
zentowano praktyczne studium ujawnieri informacji sprawozdawczych, analizujac
zgodno$¢ raportowanych informacji o wartosciach niematerialnych z wymogami
prawa rachunkowosci w tym obszarze oraz poréwnujac zakres informacji prezen-
towanych zgodnie z polskim i migdzynarodowym prawem rachunkowosci. Bada-
nia empiryczne przeprowadzone na prébie 31 spétek sektora informatycznego
potwierdzity wysoki poziom szczegétowosci ujawnielt w badanym obszarze. Roz-
wazania prowadzg takze do wniosku, ze jako$¢ przekazywanych przez spétki infor-
macji nie moze by¢ w prosty sposéb zwiazana ze stosowaniem miedzynarodowych
standardéw rachunkowosci.

Postrzeganie sprawozdania finansowego w szerokim ujgciu, jako raportu biz-
nesowego, obejmujacego dane finansowe i niefinansowe, znajduje swoje odzwier-
ciedlenie w kolejnych rozdziatach monografii, podejmujacych problematyke
sprawozdawczodci niefinansowej i raportowania spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu.

Rozdzial czwarty Kapital intelektualny w modelu biznesu a konkurencyjnos¢
przedsigbiorstw akcentuje wplyw raportéw rocznych spétek gietdowych na ksztal-
towanie ich wizerunku i postrzeganie przez szerokie grono interesariuszy. Roz-
wazania koncentruja si¢ wokét aktualnego i czesto podejmowanego w literaturze
mi¢dzynarodowej problemu obowiazkowego ujawniania przez spétki gietdowe
opisu modelu biznesu, w ktérym szczegdlne miejsce zajmuje kapital intelekeu-
alny. W obliczu rozwoju koncepcji ,gospodarki opartej na wiedzy” kapitat ten
stanowi jeden z najwazniejszych elementéw kreujacych warto$é przedsiebiorstwa.
Prezentowane w rozdziale rozwazania potwierdzaja jednak, ze w dalszym ciagu
nie opracowano powszechnie akceptowanego sposobu raportowania informa-
¢ji na jego temat, mimo ze ujawnienia dotyczace rozwoju posiadanych zasobéw
intelektualnych przedsi¢biorstwa cechuja si¢ wysoka wartoscia informacyjng dla
potencjalnych inwestoréw i innych odbiorcéw sprawozdan.

Wzrost znaczenia raportéw spolecznych, zwigzany z rozwojem idei spolecznej
odpowiedzialnosci biznesu, sprawia, ze stajg si¢ one narzedziem komunikacji jed-
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nostki gospodarczej z otoczeniem. Uzyteczno$¢ informacji zwigzanych z raporto-
waniem spolecznym, zwlaszcza przy opisowej prezentacji efektéw niemierzalnych
finansowo, zostata podkreslona w rozdziale piatym Znaczenie sprawozdawczosci
w budowaniu polityki ochrony Srodowiska przyrodniczego i strategii zréwnowazo-
nego rozwoju przedsigbiorstw. Rozwazania koncentrujg si¢ wokot roli raportowa-
nia w tworzeniu polityki ochrony $rodowiska i zatozen zréwnowazonego rozwoju
przedsigbiorstwa. Potwierdzono, ze standardy zréwnowazonego rozwoju, rozu-
miane jako skale metryczne, ktérych wiarygodno$¢ potwierdzajg interesariusze,
moga staé sie efektywnym instrumentem pomiaru i zarzadzania odpowiedzialno-
$cig korporacyjna.

W rozdziale széstym Zaleznosci migdzy spoteczng odpowiedzialnosciq biznesu
a rentownosciq jednostki gospodarczej za punkt wyjécia postawiono analiz¢ finan-
sowych i niefinansowych determinant wplywajacych na szczegbtowosé ujawnienrt
dokonywanych w raportach niefinansowych. Podjeto prébe oceny, czy naktady na
raportowanie spotecznej odpowiedzialnosci biznesu przyczyniajg si¢ do poprawy
rentownosci jednostek gospodarczych. Z przeprowadzonych rozwazan wynika, ze
w krajach wysoko rozwinietych zaobserwowano silniejsze zaleznosci migdzy ren-
townoscia a raportowaniem spolecznej odpowiedzialnosci biznesu. Wplyw ten
jest jednak zauwazalny dopiero w dluzszym okresie.

Sprawozdania finansowe stanowia podstawowe zrddlo informacji o wynikach
prowadzonej dziatalnosci oraz sytuacji majatkowej i finansowej przedsigbiorstw.
Tym samym wykorzystywane sg jako podstawowy material Zrédtowy w proce-
sie analitycznym. W tym kontekscie, rozwazania prowadzone w rozdziale siéd-
mym Klasyfikacja spdtek gietdowych sektora biotechnologicznego w oparciu o wybrane
wskazniki finansowe potwierdzaja, ze uzyteczna informacja sprawozdawcza, umoz-
liwiajaca dokonywanie analiz i prognoz, jest szczegblnie istotna dla wiascicieli
przedsigbiorstwa i potencjalnych inwestoréw. Na przyktadzie spétek gietdowych
sektora biotechnologicznego zaprezentowano konstrukcje Wskaznika Kondycji
Finansowej, uwzgledniajacego kilka wskaznikéw finansowych oraz ich zmiany
w czasie. Wykorzystanie zaproponowanej formuty wskaznika moze prowadzi¢ do
czg$ciowego zaspokojenia potrzeb informacyjnych i analitycznych interesariuszy
oraz ulatwi¢ dokonywanie poréwnan.

Analizom umozliwiajacym wyciggniecie prawidlowych wnioskéw oraz usta-
lenie zaleznosci i trendéw poddawane sg takze informacje dotyczace przeptywéw
pieni¢znych. Dla profesjonalnych inwestoréw dane pochodzace z rachunku prze-
plywéw pienigznych charakteryzuja si¢ wysoka wartoécig informacyjng i anali-
tyczng, pozwalajaca na oceng potencjalu finansowego przedsigbiorstwa. Rozdziat
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bsmy Analiza Zridet operacyinych przeplywow pienigznych wsrod przedsiebiorstw
budowlanych notowanych na GPW w Warszawie w latach 2016-2018 prezentuje
wyniki badari empirycznych, dotyczacych ksztaltowania si¢ przeplywéw pieniez-
nych z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci, zrédel operacyjnych przeptywéw
pieni¢znych oraz wskaznikéw wydajnosci i wystarczalnosci gotéwkowej wiréd
przedsi¢biorstw budowlanych notowanych na warszawskiej Gieldzie Papieréw
Wartosciowych.

W aspekcie obserwowanej ewolugji informacji sprawozdawczej za istotny
nalezy uzna¢ problem prawidtowej wyceny wartosci przedsi¢biorstwa. Popraw-
nos¢ doboru danych wejsciowych wykorzystywanych w procesie wyceny niero-
zerwalnie wigze si¢ z koniecznos$cig wykorzystywania informacji dostarczanych
przez wspoétczesny system rachunkowosci. Ustalona warto$¢ przedsi¢biorstwa
nie zawsze jest tozsama z jego cena, zwlaszcza jezeli w procesie wyceny jednostka
uwzgledni subiektywne czynniki, wplywajace na relatywny pomiar wartosci. Ma
to znaczenie zwlaszcza przy metodach charakteryzujacych si¢ wysokim stopniem
subiektywnosci, koniecznoscia dokonywania licznych szacunkéw i prognoz.
W rozdziale dziewiatym Zastosowanie metody zdyskontowanych przeplywow pie-
niggnych do wyceny przedsigbiorstwa, na empirycznym przykladzie wykazano, ze
wyceny rynkowe spélek gieldowych moga w pelni nie odzwierciedla¢ ich realne;
wartosci.

Wiarygodno$¢ jest cecha szczegdlnie wazna dla zewnetrznych odbiorcéw
informacji. W rozdziale dziesiatym Wiarygodnosé dokumentu w swietle odpowie-
dzialnosci karnej zaprezentowano rozwazania dotyczace problemu wiarygodno-
$ci na gruncie rozwiazan legislacyjnych. Wskazane zostaly dziatania przestepcze
popetniane w dziatalnosci gospodarczej, pozostajace w bezposrednim zwiazku
z wiarygodnoscia dokumentéw. Podjeto takze prébe oceny normatywnej obowia-
zujacych regulacji prawnych.

Wspétczesnie uzytecznos¢ informacji sprawozdawczej nabiera szczegdlnego
znaczenia. Z jednej strony rosnie zaséb i dostepnos¢ informacji komunikowa-
nych przez jednostki gospodarcze, z drugiej zas zwigksza si¢ obawa przed obnize-
niem jakosci informacji oraz wynikajacym z tego zagrozeniem niedostatku wiedzy
i krytycznych uwag ze strony interesariuszy. Zréznicowane potrzeby informa-
cyjne uzytkownikéw raportéw rocznych mogg takze prowadzi¢ do kompromiséw
w ksztaltowaniu ich zawartosci. Wydaje si¢ wigc, ze problematyka potrzeb infor-
macyjnych interesariuszy i ewolucji sprawozdawczosci finansowej i niefinansowej
stanowi¢ bedzie staly nurt rozwazan teoretycznych i podejmowanych badari empi-
rycznych, zaréwno w wymiarze krajowym, jak i miedzynarodowym.
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Niniejsza monografia adresowana jest do pracownikéw naukowych i wykta-
dowcédw wyzszych uczelni, doktorantéw, studentdéw oraz wszystkich oséb zaintere-
sowanych problematyka rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej. Autorzy
zywia nadziej¢, ze okaze si¢ ona przydatna w pracy naukowej i praktyce zawodo-
wej. Ksigzka moze by¢ réwniez zalecana jako literatura uzupetniajaca w procesie
dydaktycznym przedmiotéw zwigzanych z rachunkowoscia i sprawozdawczoscia
na kierunkach ekonomicznych. Sformutowane rekomendacje i wnioski wynika-
jace z rozwazan teoretycznych i analizy wynikéw badai empirycznych sprawiaja,
ze opracowanie posiada réwniez walory edukacyjne na poziomie specjalistycznym.
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