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Analiza wstepna sprawozdan
finansowych

Grzegorz Golebiowski

6.1. Wprowadzenie

Wstepna analiza sprawozdan finansowych jest poczatkowym etapem
oceny kondycji finansowej przedsiebiorstwa. Jej celem jest ustalenie obsza-
réw, ktore nalezy poddac bardziej szczegdtowej analizie, aby wyjasnic istote
zaobserwowanych zjawisk i ich wptyw na funkcjonowanie podmiotu gospo-
darczego. Wstepna analiza pozwala takze sformutowaé pierwsze wnioski,
ktorych weryfikacja powinna by¢ poparta dalszym poglebionym procesem
analitycznym. Wynika to m.in. z faktu, ze metody wstgpnej analizy sg pro-
ste, co z jednej strony jest jej zaleta, z drugiej jednak nie pozwala uzyska-
nych wynikow jednoznacznie interpretowac. Istota tej czeSci analizy jest
odnalezienie powigzan pomiedzy roznymi pozycjami z badanych spra-
wozdan, ustaleniu mniej lub bardziej znaczacych pozycji finansowych,
a takze dokonanie oceny wzrostow badz spadkow wielkosci liczbowych
ujetych w sprawozdaniach finansowych.

Wstepna ocena, tzw. czytanie sprawozdan, polega na dokonaniu
analizy poziomej (poréwnawczej) 1 pionowej (procentowej, strukturalne;j).
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6.1.1. Analiza pionowa

Polega ona, w wersji ogolnej, na procentowym ustaleniu udziatu Definicja
poszczegolnych pozycji bilansu w sumie bilansowej, zas rachunku zyskow
1 strat w wielkosci przychodow ze sprzedazy.

Taka analiza nazywana jest czasem tworzeniem tzw. zwyczajowego
sprawozdania — jesli zastgpimy wartosci poszczegolnych pozycji finanso-
wych wielko$ciami dotyczacymi ich udziatu w strukturze'.
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Aktywa ogolem 358,9 100%
Aktywa trwate 158,1 44.1%
I.  Wartosci niematerialne i prawne 3,8 1,1%
II. Rzeczowe aktywa trwate 150,1 41,8%
III. Naleznosci dlugoterminowe — 0,0%
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,1 0,0%
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 4,1 1,1%
Aktywa obrotowe 200,8 55,9%
1. Zapasy 31,3 8,7%
2. Naleznosci 1 roszczenia 122,5 34,1%
3. Inwestycje krétkoterminowe 45,8 12,8%
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1,2 0,3%

Z analizy danych wynika, ze:

1. Suma ogdlnych pozycji bilansowych, czyli aktywoéw trwatych 1 obro-
towych to 100%, za$ suma udziatu podrzednych wskaznikéw struktury
daje w efekcie wskaznik pozycji zbiorczej. Aktywa obrotowe (55,9%)
dominuja w strukturze aktywow ogdtem.

2. Udziat niektérych pozycji w sumie bilansowej jest tak maty (inwestycje
dlugoterminowe czy krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe), ze
gdyby potrzeba byto dowiedzie¢ si¢ czegos o nich wigcej, wygodniej-
szym bytoby przeprowadzenie analizy struktury w wersji szczegotowe;.

! Stephen A. Ross, Randolph W. Westerfield, Bradford D. Jordan, Finanse przedsiebior-
stwa, Dom Wydawniczy ABC, Warszawa 1999, s. 70.
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Przyklad
o 2003 % przychodéw
Wyszczegolnienie netto
w min zt .
ze sprzedazy
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 473,1 100%
II.  Koszty sprzedanych produktow, towarow
1 materialow 400,8 84,7%

II.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 72,2 15,3%
IV. Koszty sprzedazy 6,0 1,3%
V.  Koszty ogbélnego zarzadu 33,0 7,0%
VI.  Zysk ze sprzedazy 33,2 7,0%
VII. Pozostate przychody operacyjne 22,2 4,7%
VIII. Pozostale koszty operacyjne 2,9 0,6%
IX. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjne;j 52,5 11,1%
X.  Przychody finansowe 1,3 0,3%
XI. Koszty finansowe 11,6 2,5%
XII. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 42,2 8,9%
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0%
XIV. Zysk (strata) brutto 41,5 8,8%
XV. Podatek dochodowy 7,1 1,5%
XVI. Zysk (strata) netto 343 7,3%

Wart podkreslenia jest fakt, ze jedynie wskaznik kosztu sprzedanych
produktéw, towardow 1 materialdéw oraz zysk brutto ze sprzedazy sumujg si¢
do 100%. Dodawanie innych wskaznikow struktury nie ma ekonomicznego
sensu, gdyz wielokrotnie uymuje si¢ te same wielkosci obliczeniowe.
Interpretacja wskaznikdw struktury rachunku zyskow 1 strat nie jest juz
taka prosta jak analiza pionowa bilansu. Gtéwna korzyscia, jaka daje pordw-
nanie pozycji rachunku zyskéw 1 strat do przychodow netto ze sprzedazy,
jest informacja o skali wielkosci danej pozycji (np. przychodéw finanso-
wych) do przychodéw z dziatalnosci statutowej. Trudnosci, jakie nastrecza
interpretacja, mogg prowadzi¢ do wniosku, ze zasadne jest obliczanie wy-
tacznie wewnetrznej struktury danej pozycji (o ile to mozliwe).
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Mozna ustali¢ strukture:

— przychodow ze sprzedazy, gdzie wielkoscig odniesienia jest wartos$¢
wszystkich przychodéw ogotem,

— kosztéw sprzedanych produktéw, towardow 1 materiatéw (w uktadzie
kalkulacyjnym) lub kosztow dziatalnosci operacyjnej (w uktadzie po-
réwnawczym) .

Pozycje nieposiadajace wspolnej wielkosci zbiorczej typu przychody
1 koszty finansowe, zyski 1 straty nadzwyczajne itp. nalezatoby wtedy pomingc.

Wersja ogdlna moze by¢ przydatna, gdy zainteresowani jestesmy wszyst-
kimi aspektami dziatalnosci przedsigbiorstwa — tj. analizg kompleksowa.

W wersji szczegolowej pozycja zbiorczg jest okreslona inna pozycja
niz suma bilansowa, w przypadku bilansu; inna pozycja niz przychody ze
sprzedazy w przypadku rachunku zyskéw i strat.

Wersja szczegotowa jest stosowana, gdy:

— analizowany jest wybrany sktadnik bilansu, np. zobowigzania krétko-
terminowe, za$ inne pozycje sa pomijane,

— dana pozycja ma bardzo malg wartos$¢, trudng do wyrazistej interpre-
tacji,

— zalezy nam na analizie struktury wybranych pozycji.
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Przyklad
. 2003 % aktywow
Wyszczegdlnienie w min zi trwatych
Aktywa trwale 158,1 100%
1. Warto$ci niematerialne i prawne 3,8 2.4%
2. Rzeczowe aktywa trwate 150,1 94,9%
3. Naleznosci dtugoterminowe 0,0%
4. Inwestycje dlugoterminowe 0,1 0,1%
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4,1 2,6%

Dzigki zmianie bazy odniesienia (zamiast aktywdw ogotem — aktywa
trwale) udziat wartosci, np. dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych czy
inwestycji dlugoterminowych, stat si¢ bardziej czytelny 1 tatwiejszy do analizy.
Jednoczesnie wyrazniej widaé, ze rzeczowe aktywa trwale (udzial 94,9%)
stanowig o istocie aktywow trwatych badanego przedsigbiorstwa w 2003 r.

2 Por. D. Wedzki, Analiza wstepna sprawozdan finansowych — nie taka prosta, ,,Rachun-
kowos$¢” nr 4/2003.
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Przyklad
A 2003 % kosztow
Wyszczegolnienie R
w min zt ogobtem
Koszty ogélem 454,3 100%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw 1 materiatow 400,8 88,2%
Koszty sprzedazy 6,0 1,3%
Koszty ogolnego zarzadu 33,0 7,3%
Pozostate koszty operacyjne 2,9 0,6%
Koszty finansowe 11,6 2,6%

W strukturze kosztow dominujg koszty sprzedanych produktéw, towa-
réw 1 materialdw (88,2%). Niebagatelny jest tez udziat kosztow ogdlnego
zarzadu 1 kosztow finansowych.

6.1.2. Analiza pozioma

Analize poziomg mozna potraktowac jako skuteczne narzedzie oceny
skutkow zmian (wartosciowych 1 procentowych) danych sktadnikow spra-
wozdania w okresie biezacym w relacji do ich stanu w okresie poprzednim.
Dokonuje si¢ oceny ich zmienno$¢ w czasie. Mozna to osiggna¢, liczac
tempo zmian (przyrost lub spadek) lub tez dynamike danych finansowych.
Najczesciej wyraza si¢ je w ujeciu procentowym.

Definicja Zmiana procentowa (tempo zmian) definiowana jest jako stosunek
roznicy miedzy wartoscig analizowanej wielkosci w danym okresie a jej
wartoscia w okresie bazowym do wartosci w okresie bazowym.
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Przyklad
Wyszczegolnienie Okres bazowy Okres biezacy Przyrost/spadek
Koszty ogdlnego zarzadu 23 524 33054 +40,5%
Koszty finansowe 14 889 11595 -22,1%




