Absolutorium — uchwata odpowied-
niego organu (np. walnego zgromadze-
nia wspolnikow, delegatow organizacji
spotecznej lub politycznej, rady samorza-
du) stwierdzajaca — na podstawie przed-
lozonego przez zarzad sprawozdania
z dziatalnosci (w tym finansowego) za
ubiegly okres — prawidlowe wykonanie
cigzacych na nim obowigzkow. Inaczej
»~skwitowanie z wykonania obowigz-
kow”.

Abstynencka teoria procentu —
traktuje odsetki od inwestycji jako zaptatg
za powstrzymywanie si¢ od konsumpcji.

Adekwatnos¢ kapitatowa — rela-
cja, jaka powinny zachowywac banki
komercyjne pomiedzy: a) posiadanymi fun-
duszami wlasnymi oraz b) naleznosciami
z tytutu udzielonych klientom kredytow
i innymi aktywami. Minimalna wyso-
kos$¢ tej relacji wynika z — Bazylejskiej
Umowy Kapitalowej, a jej zalecenia zo-
staly uwzglednione odpowiednio w dy-
rektywach UE.

ADR (dmerican Depositary Receipt)
— papier warto$ciowy emitowany w USA
na podstawie zdeponowanych w banku
zagranicznym akcji, wypuszczonych przez
spolke dzialajaca w innym kraju.

Ad valorem — podstawa wymiaru
podatkow i cet wyrazona w wartosSci (np.
cto ad walorem, tj. wymierzane w sto-
sunku do wartoéci celnej towarow).

A

Agencja ratingowa - niezalezna
agencja, ktora na podstawie ustalonych
kryteriow okresla stopien zdolnosci emi-
tentow papierow wartosciowych do ob-
stugi dlugu i klasyfikuje ich wedtug okre-
Slonych kategorii wiarygodnosci. Ustugi
takie $wiadczy wiele agencji, ale najpo-
wazniejszym uznaniem w skali miedzy-
narodowej cieszg si¢, specjalizujace si¢
w tej dziedzinie od dziesigtkow lat, ame-
rykanskie firmy: Moody’s International
Service, Standard and Poors oraz Fitch
Ratings.

Agio — nadwyzka: a) wartosci rynko-
wej papierow wartoSciowych nad ich
warto$cig nominalng, b) ceny emisyjnej
papieréw warto$ciowych nad ich nomi-
nalng wartoscig, c¢) ceny rynkowej ztotych
monet nad warto$cig rynkowa zawartego
w nich zfota.

Agregaty pieniezne — odpowiednio
pogrupowane — w zalezno$ci od stopnia
ptynnosci (dyspozycyjnosci) — kategorie
pienigdza znajdujacego si¢ w dyspozycji
podmiotéw pozabankowych. Sg one wy-
korzystywane przy ocenie ilosci pienig-
dza w obiegu, co ma istotne znaczenie
przy prowadzeniu polityki pienigzne;.
Najczesciej ujmuje si¢ kategorie pienigz-
ne w trzech agregatach oznaczonych
symbolami - M1, — M2 oraz — M3.

Akcept — 1) zgoda na zawarcie umo-
wy, na udzielenie gwarancji, przyjecie
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otrzymanej oferty itp.; 2) oswiadczenie
— trasata ztoZzone na — wekslu o przyje-
ciu do wykonania zawartego w nim pole-
cenia — trasanta do zaptacenia okreslonej
kwoty na rzecz — remitenta.

Akceptant — — trasat, ktory na tytu-
lowej stronie weksla trasowanego ztozyt
oswiadczenie o przyjeciu go do zaptace-
nia (albo tylko sam podpis), stajac si¢ jego
glownym dtuznikiem.

Akcept bankowy — zaakceptowanie
przez bank w charakterze — trasata wek-
sla wystawionego przez klienta, wystepu-
jacego jako — trasant, ktory jest jedno-
czesnie — remitentem. Weksel taki posia-
da wysoka — sile platniczg i moze by¢
atwo zdyskontowany w innym banku, albo
uzyska¢ w nim — kredyt akceptacyjny.

Akcja — papier wartosciowy potwier-
dzajacy uczestnictwo wiasciciela takiego
dokumentu w kapitale spotki akcyjnej,
upowazniajacy go do udzialu w walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, partycypacji
w jej zyskach, przeznaczonych na wyptate
— dywidendy oraz w podziale majatku
w razie likwidacji spotki.

Akcja aportowa — wydawana jest
w zamian za wniesiony do spotki niepie-
ni¢zny wklad (rzeczowy lub finansowy),
tj. — aport. Jest to — akcja imienna, ktora
nie moze by¢ przez jej posiadacza zby-
wana ani zastawiana do czasu jej zamiany
na — akcjg zwykla.

Akcja emitowana w formie fizycz-
nej — tj. w postaci wydrukowanego do-
kumentu potwierdzajacego wynikajace

z niego prawa majatkowe. Dokument taki
sklada si¢ zazwyczaj z: a) karty tytutlowej
(frontowej), zawierajacej nazwe wystaw-
cy, informacje o wartosci nominalnej
akcji oraz ewentualnie o podstawowych
uprawnieniach akcjonariusza; b) arkusza
kupondéw, na podstawie ktorych wyptaca
spolka dywidendg; c) talonu wymiennego,
uprawniajacego do otrzymania nowego
arkusza kuponow dywidendowych, jezeli
poprzedni zostat wyczerpany.

Akcja imienna — zawiera nazwisko
osoby (nazwe osoby prawnej) bedacej jej
wlascicielem. Jest ewidencjonowana przez
spotke w specjalnej ksigdze, a jej odsta-
pienie innej osobie wymaga — cesji.

Akcja na okaziciela (bezimienna) —
nie zawiera nazwiska (nazwy) wlasci-
ciela, a jej odstgpienie innej osobie naste-
puje bez cesji. W Polsce dopuszczone do
obrotu publicznego jak réwniez gietdo-
wego moga by¢ tylko akcje na okaziciela.

Akcja niema — nie uprawnia posia-
dacza do udzialu w glosowaniu na wal-
nym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Akcja pracownicza — wydawana
jest osobom zatrudnianym w spolce przez
panstwowego jej akcjonariusza bezptat-
nie lub po ulgowej cenie. Czesto taczy si¢
to z procesem prywatyzacji panstwowego
przedsigbiorstwa, uprzednio skomercjali-
zowanego, tj. po nadaniu mu statusu
spotki akcyjnej.

Akcja uprzywilejowana — uprawnia
do okreslonych w statucie spotki przy-
wilejow, niewynikajacych z — akcji
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zwyktych, np. do wigcej niz jednego glosu
przypadajacego na jedng akcje w czasie
walnego zgromadzenia akcjonariuszy, do
wyzsze] dywidendy, do pierwszenstwa
przed akcjonariuszami posiadajacymi akcje
zwykle w podziale majatku spotki w razie
jej likwidacji.

Akcja ztota — uprawnia posiadacza
do decydujacego glosu w zakresie po-
dejmowania przewidzianego w statucie
spotki akcyjnej okreslonego rodzaju
uchwat bez wzgledu na liczbg posiada-
nych akgcji.

Akcja zwykta — upowaznia posia-
dacza do uczestnictwa w walnym zgro-
madzeniu akcjonariuszy i do gtosowania
na nim, do dywidendy (nie uprawnia
jednak do odsetek), do poboru nowej
emisji akcji i do udziatu w podziale ma-
jatku spotki w razie jej likwidacji.

Akcjonariusz — udziatowiec w kapi-
tale spotki akcyjnej ponoszacy ryzyko do
wysoko$ci swego udzialu (wartoéci no-
minalnej posiadanych akc;ji).

Akcyza — — podatek posredni, pobie-
rany niezaleznie od powszechnie obowig-
zujacego — podatku od towardw i ushug
(VAT) selektywnie od z gory ustalonych
wyrobow glownie ze wzgledow fiskal-
nych (np. od paliw ptynnych), ale row-
niez w celu ograniczania spozycia niekto-
rych produktéw (np. od papieroséw) lub
w celu redystrybucji dochodow (akcyza
od towaréw uznawanych za luksusowe,
takich jak jachty, bron mysliwska). Poda-
tek (A4) oblicza si¢ wedlug procentowej

stawki (a), przyjmujac za podstawe iloraz
kosztu produkcji wyrobu (K;) powiekszo-
nego o kalkulowany zysk (z) oraz roznicg
pomigdzy liczbg 100 i stawka podatku we-
dtug wzoru: 4 = [(K, +z) : (100 —a)] xa.
Przy imporcie podstawg wymiaru akcy-
zy stanowi — warto$¢ celna towaru po-
wigkszona uprzednio o — clo. Wystepuja
takze stawki kwotowe podatku od akcyzy
(np. od 1000 litréw paliw ptynnych czy
1000 sztuk papierosow).

Akonto — zaliczka.

Akredytywa dokumentowa — for-
ma rozliczen w handlu zagranicznym,
zabezpieczajaca eksportera zarowno przed
odstgpieniem importera od umowy, jak
i zwigkszajagca pewno$¢ otrzymania za-
ptaty od klienta. Przy tej formie rozliczen
importer wydaje polecenie swemu ban-
kowi, aby ze $rodkéw, jakimi w banku
dysponuje, zarezerwowal odpowiednig
kwote (tj. otworzyt akredytywe), z ktorej
bank ureguluje eksporterowi nalezno$é¢
po otrzymaniu od niego dokumentéw po-
twierdzajacych wykonanie dostawy. Eks-
porter realizuje kontrakt dopiero po uzy-
skaniu informacji (— awiza) o otwarciu
akredytywy.

Akredytywa potwierdzona — jest
akredytywa bezwarunkowg i nieodwotal-
ng (tj. nie mozna zmieni¢ jej warunkow
W czasie, na jaki zostata otwarta bez zgo-
dy wspotpartneréw) o uruchomieniu ktorej
bank importera powiadomil juz bank
eksportera. Tym samym bank importera
przejat odpowiedzialno$¢ za uregulowa-
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nie naleznosci eksportera, po otrzymaniu
odpowiednich dokumentoéw potwierdza-
jacych wykonanie kontraktu.

Aktualizacja wyceny majatku trwa-
tego — przeszacowanie warto$ci poczat-
kowej (ksiggowej) obiektow majatku
trwatego w celu jej urealnienia w zwigz-
ku z postgpujacy inflacja, dokonywane na
podstawie odpowiednich przepiséw. Jed-
noczesnie przeszacowaniu ulega dotych-
czasowe umorzenie tego majatku. Rézni-
ca z przeszacowania stanowi zwigkszenie
wysokosci kapitatéw wilasnych przedsig-
biorstwa.

Aktualna wartos¢ nadwyzki fi-
nansowej netto (Net Present Value —
NPV) — aczna suma zdyskontowanych
przy uwzglednieniu postulowanej stopy
zwrotu, przewidywanych corocznie — nad-
wyzek finansowych (sumy zyskow netto
powiekszonych o amortyzacje majgtku
trwalego) z realizacji rozpatrywanego, rze-
czowego projektu inwestycyjnego w okre-
sie jego eksploatacji. Powinna ona by¢ co
najmniej réwna przewidywanym nakta-
dom inwestycyjnym, aby projekt spetniat
oczekiwang rentownos¢.

Aktualna (zdyskontowana) war-
tos¢ przysziej ptatnosci — wartos¢
nominalna przyszitych wpltywow z tytulu
inkasa naleznosci, wydatkéw na regulo-
wanie zobowigzaf, przyszlych zyskéw
itp., pomniejszona o odsetki za czas ocze-
kiwania na realizacj¢ wedtug zasady pro-
centu skfadanego. Przy danej stopie procen-
towe]j (d), liczbie okresow odsetkowych

(n), wielkosci przyszlej ptatnosci (K,) ak-
tualng jej warto$¢ (K) mozna ustali¢ na
podstawie formuly: K = K, (1 + d/100)™.
W przypadku przysztych wptywow okre-
sowo wystepujacych w jednakowych
odstepach czasu przy jednakowej sto-
pie procentowej mozna stosowaé wzor
K=/[1-(+d/l100)"] : (d: 100).

Aktuariat — metoda kalkulacji stoso-
wana w ubezpieczeniach, oparta na ra-
chunku prawdopodobienstwa, wykorzysty-
wana m.in. przy przewidywaniu okresow
umieralnosci podczas ustalania stawek od
ubezpieczen na zycie.

Aktuariusz — osoba zatrudniana przez
firm¢ ubezpieczeniowg lub inng instytu-
cje w celu kalkulacji ryzyka powstajacego
przy ubezpieczeniach.

Aktywa — warto$¢ sktadnikow majat-
kowych, jakimi dysponuje dany podmiot.
Sa one ujmowane w bilansie ksiggowym
z podzialem na okre$lone elementy ro-
dzajowe w zaleznosci od stopnia ich
ptynnosci, tj. szybkosci, z jakg mogg by¢
zamieniane na ptynng gotowke.

Aktywa biologiczne - wystepu-
jace w przedsigbiorstwach rolnych sktad-
niki majatkowe o charakterze konsump-
cyjnym (np. inwentarz zywy hodowany
w celu uzyskiwania migsa albo na sprze-
daz, hodowla zbdz) lub produkcyjnym
(np. hodowla krow w celu pozyskiwania
mleka, kur dostarczajacych na sprzedaz
jaj).

Aktywa krotkoterminowe — sklad-
niki majatkowe przedsigbiorstwa, ktore
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moga by¢ zamienione na gotowke w okre-
sie nieprzekraczajacym jednego roku.
Obejmujg stan zapasow materiatow, pro-
dukcji niezakonczonej, wyrobow, towa-
rébw oraz krotkoterminowych naleznos$ci
i lokat (inwestycji) pieni¢znych.

Aktywa materialne (rzeczowe) -
sktadniki majatkowe majgce posta¢ ma-
terialng, tj. — $rodki trwate oraz zali-
czane do — majatku obrotowego zapasy
(materiatdéw, produkcji niezakonczonej
i towarow).

Aktywa niematerialne — nieposia-
dajace fizycznej postaci sktadniki majat-
kowe, ktore posiadaja okreslong warto$¢
i moga stanowi¢ zrodlo odpowiednich
korzysci (np. patenty, licencje, znaki to-
warowe, prawa autorskie).

Aktywa obrotowe — sktadniki ma-
jatkowe, ktorych okres obrotu (cykl kra-
zenia) nie przekracza jednego roku. Zali-
cza tu si¢ zapasy materialow, produkcji
niezakonczonej, wyrobow gotowych, to-
warow, a takze krotkoterminowe wierzy-
telnosci (naleznosci) oraz rozliczenia
migdzyokresowe czynne.

Aktywa ptynne — skladniki majat-
kowe majace forme gotowkows (krotko-
terminowe inwestycje finansowe), a takze
inne aktywa, ktore mozna szybko zamie-
ni¢ na gotowke (np. nieprzeterminowane
krotkoterminowe naleznosci).

Aktywa toksyczne — toksyczne
aktywa.

Aktywa trwale — obejmujg rzeczowe
sktadniki (— srodki trwate), ktorych okres

uzytkowania przekracza jeden rok oraz
prawa majatkowe i inne wartosci o okre-
sie wykorzystywania ponad jeden rok
oraz dlugoterminowe naleznosci i rozli-
czenia mi¢dzyokresowe.

Aktywa zagraniczne — obce wa-
luty, papiery warto§ciowe wyemitowane
przez zagraniczne podmioty, naleznosci
w obcych walutach z tytutu udzielonych
im kredytow i pozyczek, depozyty oraz
lokaty pieni¢zne w zagranicznych instytu-
cjach finansowych, ztoto monetarne itp.

Alegat (tac. allegatus) — zatacznik do
dokumentu.

Alokacja kapitalow — przemiesz-
czanie kapitatdw pomiedzy réznymi dzie-
dzinami dzialalno$ci zarobkowej w celu
ich efektywniejszego wykorzystania.

Alonzek - przedluzek, tj. potaczona
z papierem wartoSciowym dodatkowa
karta, na ktorej dokonuje si¢ zapisow nie-
mieszczacych si¢ na dokumencie, doty-
czacych np. przeniesienia prawa wtasno-
$ci (— indosu), a przy wekslu takze pro-
testu w razie jego niezaptacenia.

Al pari — kurs papieru warto$ciowego
zgodny z jego nominalng warto$cia.

Alternatywne formy lokat pie-
nieznych — dostgpne na rynku finanso-
wym rodzaje krotkoterminowych i dtugo-
terminowych lokat pieni¢znych o zrézni-
cowanej stopie zwrotu oraz skali ryzyka.

Alternatywne formy pozyskiwania
kapitatlow — r6zne zrodta pozyskiwania
srodkéw finansowych na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej i na konsump-
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cj¢ dostepne dla podmiotdéw posiadajg-
cych odpowiednig — elastyczno$¢ finan-
SOWQ.

Amortyzacja — rozlozenie w czasie
zaliczanej do kosztow rownowartosci stop-
niowego zuzywania si¢ — majatku trwa-
fego, ktorego okres eksploatowania prze-
kracza jeden rok. Dokonuje si¢ jej wedlug
ustalonych stawek: a) procentowych, zr6z-
nicowanych wedlug rodzajowych grup
majatku trwatego, charakteryzujacych sig¢
réznym tempem — zuzycia fizycznego
i moralnego (ekonomicznego) lub b) rze-
czowych (np. przypadajacych na jeden
kilometr przebiegu samochodu lub na
jedng godzing pracy maszyny).

Amortyzacja degresywna — doko-
nywana jest wedlug — stawek amor-
tyzacji, ktorych poziom jest najwyzszy
w pierwszym okresie eksploatacji obiektu
i stopniowo maleje w nastgpnych okre-
sach. Pozwala to m.in. na wczes$niejsze
potracanie rownowartosci zuzycia majat-
ku trwatego z podstawy wymiaru podatku
dochodowego.

Amortyzacja progresywna — za-
sada wzrastajagcych w czasie odpisOw
z tytulu zuzycia majatku trwalego, tj.
wedhug rosngcych — stawek amortyza-
cji, w przypadku gdy ro$nie stopniowo
intensyfikacja wykorzystania okre§lo-
nych obiektow tego majatku (np. w razie
stopniowego rozruchu ztozonych agre-
gatow).

Amortyzacja proporcjonalna (li-
niowa) — opiera si¢ na zatozeniu, ze zu-

zycie obiektow majatku trwatego poste-
puje jednakowo w miar¢ uptywu czasu.
Przy jej stosowaniu — stawki amorty-
zacji majatku trwatego nie podlegaja roz-
nicowaniu w czasie.

Amortyzacja przyspieszona -
dopuszczalne przez wiladze fiskalne szyb-
sze amortyzowanie majatku trwalego,
umozliwiajagce wezesniejszy zwrot ponie-
sionych na jego nabycie naktadow inwe-
stycyjnych, co powoduje jednoczesnie
odpowiednie odroczenie na pdzniejszy
okres czgsci obcigzen przedsigbiorstwa
z tytutu podatku dochodowego.

Analiza dyskryminacyjna — wskaz-
nikowa metoda analizy finansowej, ktorej
celem jest odpowiednio wczesne ustale-
nie, czy przedsigbiorstwu nie zagraza
ryzyko upadtosci i jakie jest prawdopo-
dobienstwo jego wystapienia.

Analiza finansowa — ocena efek-
tywnosci ekonomicznej przedsigbiorstwa
przez pryzmat finanséw. Jedno z podsta-
wowych narzedzi, stanowigce wyj$ciowa
podstawe do planowania oraz podejmo-
wania biezacych i strategicznych decyzji
w sprawie kierowania firma, stuzace
kontroli zgodnosci z zamierzeniami rze-
czywistego przebiegu proceséw gospo-
darczych. Umozliwia rowniez orienta-
cje, jak moga ocenia¢ sytuacje majatko-
wa 1 finansowa firmy jej udzialowcy,
wierzyciele oraz potencjalni inwestorzy.

Analiza fundamentalna — ocena
catoksztaltu dziatalno$ci przedsigbior-
stwa oraz jego zdolnosci do kontynuacji
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przysztej dzialalno$ci ze szczegblnym
uwzglednieniem jego zdolnosci do kre-
owania zyskow oraz sytuacji majatkowej
i finansowe;.

Analiza pionowa — metoda — ana-
lizy finansowej, ktora umozliwia formu-
lowanie wnioskow wynikajacych z oceny
i badania struktury aktywow i pasywow
oraz elementdow wyniku finansowego i jej
zmian w czasie.

Analiza piramidalna - zastoso-
wana po raz pierwszy przez koncern Du
Ponta polega na przedstawieniu w gra-
ficznej formie wspoétzaleznosci, jakie za-
chodza pomiedzy wskaznikiem uznanym
za wiodacy oraz wplywajacymi na jego
wielko$¢ wskaznikami czgstkowymi. Jesli
przyja¢ za podstawe wiodgcy wskaznik
rentownosci majatku, tj. procentowsg rela-
cje — zysku netto (Z) do majatku (M), to
podstawowe réwnanie wyjsciowe ma po-
stat: Z: M= (Z:85) x(S: M), gdzie (S)
oznacza przychdd netto ze sprzedazy.

Analiza poréwnawcza — jej celem
jest ocena efektywnosci ekonomicznej
firmy na tle wynikow innej firmy o po-
dobnym profilu dziatalnosci lub w po-
réwnaniu z przecigtnymi wynikami osig-
ganymi przez przedsigbiorstwa dziatajace
w branzy, w obrebie ktorej funkcjonuje
dana firma. Umozliwia to ujawnienie
stabych oraz mocnych stron jej dziatal-
nosci w stosunku do wynikéw osigga-
nych przez konkurentow.

Analiza pozioma — metoda — ana-
lizy finansowej polegajaca na ustalaniu

i ocenie zmian zachodzgacych z okresu na
okres dotyczacych wyniku finansowego,
przychodéw, kosztow, majatku, Zrddet
jego finansowania itp.

Analiza progu rentownosci -
ustalanie wspotzaleznosci — najczgsciej
przedstawianej w graficznej postaci — po-
miedzy dynamikg warto$ci sprzedazy i dy-
namikg tacznych kosztow w celu wyzna-
czenia obszarow zysku, uwzgledniajac,
ze poziom kosztow statych nie zmienia
si¢ w zaleznoéci od zmian sprzedazy,
natomiast wraz z jej wzrostem nastgpuje
proporcjonalny, degresywny lub progre-
syswny wzrost kosztow zmiennych. Prog
rentownos$ci wystepuje w punkcie, w kto-
rym przychody ze sprzedazy sa roéwne
tacznym kosztom ich uzyskania. Po prze-
kroczeniu tych przychodéw powstaje
zysk rosnacy w miar¢ dalszego wzrostu
sprzedazy.

Analiza ryzyka — ocena prawdo-
podobienstwa réoznych rodzajow rzeczy-
wistych obszarow potencjalnego ryzyka,
jakie moze zagraza¢ przedsigbiorstwu lub
innemu podmiotowi oraz wptywu na jego
sytuacj¢ ekonomiczno-finansows.

Analiza SWOT (Strengths, Weakne-
sess, Oportunities, Threats) — prowadzo-
na jest w celu ustalenia mocnych i sta-
bych stron dziatalnosci danej organizacji
oraz mozliwych szans jej rozwoju i stoja-
cych przed nig zagrozen. Stanowi cenng
pozycje wyjsciowa przy podejmowaniu
decyzji finansowych — zwlaszcza strate-
gicznych.





